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主要业绩指标
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销气量

+22.9%

123.75亿方

累计用户数

+12.3%

3,252万户

营业额

+34.8%

238.47亿港元

净利润

+23.0%

33.97亿港元

股东应占净利润

+25.2%

26.48亿港元

经营性现金流

+32.1%

40.71亿港元



业务规模快速增长

2018年上半年销气量、用户数、营业额等规模类指标均实现较大幅度
增长。
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销气量

100.71
123.75

1H2017 1H2018

22.9% 亿方

用户数 营业额

2897

3252

1H2017 1H2018

12.3%
万户

营业额238.47亿港元，同比

增长34.8%，其中：

 销气收入增长率为42.9%；

 接驳收入增长率为5.7%。

176.95

238.47

1H2017 1H2018

34.8%
亿港元

累计燃气用户总数为 3,252

万户，较2017年底增长170万

户，其中：

 新增居民用户112万户；

 新增工商业用户1万户。

累计销气量达到123.75亿方，

同比增长22.9%，高于全国

平均增长17.5%，其中：

 工业销气量同比增长29.8%；

 商业销气量同比增长27.2%；

 居民销气量同比增长13.8%。



盈利情况稳定提高
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股东应占净利润

 股东应占净利润为26.48亿港元，

同比增长25.2%；

 每股盈利1.22港元，同比提高

25.8%。

21.14

26.48

1H2017 1H2018

25.2%
亿港元

经营性现金流

 经营性现金流为40.71亿港元，

较去年同期增长32.1%。

30.81

40.71

1H2017 1H2018

32.1%
亿港元

2018年上半年股东应占净利润达到26.48亿港元，同比增长25.2%，
经营性现金流40.71亿港元，同比增加32.1%。



信用评级获得提升

2018年，穆迪、标普和惠誉三大国际知名评级机构先后发布报告，
分别上调华润燃气信用评级至A3、A-和A-级，这是给予中国燃气企
业的最高信用评级。

信用评
级提升

A类

 评级机构认为公司稳健的财务政策下，预计业务规模提升的同时，公

司现金流将保持充裕，足以覆盖公司的资本性开支，并将进一步降低

公司的负债水平，维持优异的财务表现。

 三大评级机构相继上调评级，体现了评级机构及资本市场对公司多年

稳健业绩表现和战略发展的高度认可，评级的提升将进一步降低公司

潜在融资的财务成本。

稳定

稳定

稳定
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A-

Baa1 A3

BBB+ A-

BBB+



业务结构持续优化
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销气收入占比持续提高，2018年上半年占比提高至85%，销气量中工商
业用户气量比例达到68%，公司业务结构持续优化。

76.7%

79.7%

84.5%

1H2016 1H2017 1H2018

24.5%

41.4%

26.6

%

6.0%
1.5%

居民 工业
商业 CNG加气站
LNG加气站

销气收入占比

销气量占比

 销气收入占整体营业收入比重持续上

升，由2016年上半年的76.7%提升至

2018年上半年的84.5%。

 三年提升7.8个百分比，为华润燃气可

持续发展奠定良好基础。

销气收入占比提升

3.0 PPT

4.8 PPT

 工业用户和商业用户销气占比均有所

上 升 ， 其 中 工 业 气 量 占 比 提 升 至

41.4%，商业气量占比提升至26.6%。

 较高毛利的工商业用户气量占比提高

至68%，销气结构进一步优化。

销气结构进一步优化

26.5%

39.1%

25.7%

6.9%
1.8%

居民 工业
商业 CNG加气站
LNG加气站

1H2017 1H2018
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通过学标杆、精益管理及组织变革等举措，降本增效，提升运营管理效
率，2018年上半年实现总费用率同比下降2.5个百分点。

总费用率下降 销售及分销费用率下降 财务费用率下降

总费用（销售费用+管理费

用+财务费用）率由去年同

期的16.5%下降至14.0%，下

降2.5PP。

销售及分销费用率由去年同

期的9.0%下降至8.2%，下降

0.8PPT。

财务费用率由上年的1.4%下降至

0.9%，下降0.5PPT。

-2.5 PPT -0.8 PPT -0.5 PPT16.5%

14.0%

1H2017 1H2018

9.0%

8.2%

1H2017 1H2018

1.4%

0.9%

1H2017 1H2018

费用控制成效明显



#1

#2

#3

业绩综述

公司发展

财务营运数据

目录



良好布局支撑持续增长

公司分布在中国经济最具优势的区域，服务超过3,200万燃气用户，为
未来可持续发展奠定坚实基础，为股东创造稳定回报。

全国城市燃气项目243个
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22个省
73个地级市

已接驳户数：3,252万户
管网长度：15.2万公里

 布局津京冀、长三角、成渝

地区、珠三角大湾区等中国

经济发达地区；

 华润燃气是中国燃气用户及

接驳可覆盖人口最多的燃气

企业；

 利用布局优势及城镇化进程，

积极拓展城镇周边业务。

专注投资中国城市燃气



持续拓展城市燃气项目
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累计批准、注册情况

 2018年上半年华润燃气项目总投资额为

7.45亿港元，注册及批准新项目20个；

 其中，新注册子公司11个，投资金额4.8亿

港元；董事会批准9个新项目，投资金额

2.65亿港元。

总体情况

 大连项目：7月签署转让及增资协议，华润

集团增持至股比60%股权；

 秦皇岛项目：5月完成增持，华润方合计

增持61%股份，其中华润燃气持股比例49%，

华润集团持股比例12%。

大连、秦皇岛项目增持

2018年上半年华润燃气项目总投资额为7.45亿港元，注册及批准新

项目20个，大连、秦皇岛项目完成股权增持。

238
243

258

267

2017 1H2018

注册 签约

 7月签署协议，华润燃气出资4,000万人民

币，组建江阴高压管网合资公司，持股比

例40%；

 合资公司负责江阴市高压管网投资、建设

和运营，当地燃气市场成熟，潜力巨大。

江阴管网项目



深挖核心业务潜力
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城市工商业销气量

 受益于公司大城市燃气项目占比较高，未

来城市用户开发潜力大；

 2018年上半年开发居民老用户22.3万户，

同比增长15.4%；

 居民老用户总容量585万户，已累计开发

287.3万户，累积开发率49.1%；

城市用户开发

农村煤改气覆盖范围

 由 “2+26”个城市逐步扩大至汾渭平原及

山东、河南等地区；

 上半年完成农村煤改气用户10.1万户，全

年计划完成31.5万户；

 区域内农村煤改气可开发容量为167.0万户，

已开发45.7万户。

农村煤改气业务

汾渭平原

其他地区

65.3

84.1

1H2017 1H2018

积极推动城乡业务发展，包括城市工商业用户煤改气和农村居民煤
改气，促进内涵式业务增长。

 同比新增城市工商业用户3.2万户，带动工

商业气量同比增长28.8%。

亿方 28.8%



积极开拓新兴业务

2018年上半年在重庆、广东与湖南新签约三个分布式能源项目，充
电桩业务营业收入同比增长3倍。
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上半年新签约三个分布式能源项目，包括：

 出资1.6亿人民币与重庆燃气合作成立分布式能源平台公司，在当地发展分布式能
源业务；

 与华润置地在广东合作为综合体提供能源服务，赤湾项目未来装机规模达245kW;

 在湖南岳阳签约第一个医院项目，类似项目未来具备推广及可复制性。

分布式能源

上半年充电桩业务整体营业收入4,000万港元，较2017年同期增长3倍，杭州、
南京、镇江相继投入营运：

 杭州项目：共建设充电桩180台，为474辆纯电动公交车提供充电服务；

 南京项目：向310辆电动公交车提供服务，上半年总充电量达610万度；

 镇江项目：完成设计规划、电力申请及开工建设前期准备工作。

试点充电桩



快速发展增值业务

2018年上半年公司深挖客户价值，大力推进增值业务，增值业务整
体销售收入7.5亿港元，同比增68.7%。
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销售收入目标

4.5

7.5

11.3

14.326.5% 利用华润燃气超3,252万天然气终

端用户的巨大优势：

 燃气具“百尊” 上半年销售14.2万

台，同比增长18%，销售收入2.95

亿港元，同比增长102%；

 燃气保险上半年实现保费7,316万

港元，同比增长120%。

 预计2018年全年增值业务收入达

到14.3亿港元，同比增长26.5%。

增值业务发展情况

单位：亿港元

1H2017 2017 1H2018 2018E

销售收入分类

14,639
29,500

26,878

38,586
3,318

7,316

1H2017 1H2018

百尊 其他 保险

单位：万港元
120%

43.6%

102%
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截止 2018年6月30日 2017年6月30日 增加/（减少）

千港元 千港元

营业额 23,846,503 17,694,671 34.8%

毛利 6,741,865 5,699,767 18.3%

经营溢利（不包含财务成本及应占合资
及联营公司业绩）

4,004,301 3,236,416 23.7%

期内溢利 3,396,858 2,760,864 23.0%

股本持有人应占盈利 2,647,744 2,114,477 25.2%

经营业务所得现金净流入额 4,070,696 3,080,862 32.1%

每股基本盈利（1）（港元） 1.22 0.97 25.8%

中期拟派股息，每股（港仙） 15 15 0%

基本财务数据

注：（1）每股基本盈利按已发行股份的加权平均数计算，不包括受托人持有的受限制奖励股份 16



截止 2018年6月30日 2017年12月31日 增加/（减少）

千港元 千港元

总资产 73,586,530 68,763,804 7.0%

银行存结及现金 12,004,581 10,355,981 15.9%

银行及票据借贷总额 12,312,185 11,366,719 8.3%

借贷净额 307,604 1,010,738 (69.6%)

股本持有人应占股本 23,728,259 21,992,648 7.9%

非控股权益 7,904,160 7,176,677 10.1%

股本总值 31,632,419 29,169,325 8.4%

基本财务数据
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基本财务数据

财务指标 2018年6月30日 2017年6月30日 变动

毛利率 28.3% 32.2% (3.9ppt)

净利率 14.2% 15.6% (1.4ppt)

其中：股东持有人应占净利率 11.1% 11.9% (0.8ppt)

资本负债比率（2） 28.0% 28.0%（1） 0ppt

资产负债比率（3） 16.7% 16.5%（1） 0.2ppt

股本回报率（年化） 22.3% 21.2% 1.1ppt

注： （1）于2017年12月31日的负债比率

（2）资本负债比率指银行及票据借贷总额与银行借贷总额及股本总值的比例

（3）资产负债比率指银行及票据借贷总额与资产总值的比例



业务指标情况
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主要经营业务细分

79.7%

0.5%

17.9% 1.9%

84.5%

0.7%
14%

0.8%

1H2017 1H2018

销气和接驳业务变化情况

14,101
20,152

3,162

3,342

1H2017 1H2018

燃气收入 接驳费收入

5.7%

42.9%

销气量细分 居民接驳用户发展

39.1% 41.4%

26.5% 24.5%

25.7% 26.6%

8.7% 7.5%

1H2017 1H2018

工业 居民 商业 加气站

28,748,314

32,266,350

1H2017 1H2018

1H2017 1H2018

单位：户

12.2%



业务指标情况
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总费用情况 财务费用情况

销售及分销费用情况 管理费用情况

2,922

3,32916.5%

14.0%

12.00%

13.00%

14.00%

15.00%

16.00%

17.00%

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

1H2017 1H2018

总费用率

248

211

1.4%

0.9%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

100

200

300

1H2017 1H2018

占收入百分比

1,595

1,953

9.0%

8.2%

7.50%

8.00%

8.50%

9.00%

9.50%

1,500

1,700

1,900

2,100

1H2017 1H2018

销售及分销费用率

1,079

1,165

6.1%

4.9%

4.50%

5.00%

5.50%

6.00%

6.50%

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1H2017 1H2018

管理费用率



业务指标情况
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股东资金和借贷比例

长短期借贷比例

28.0%

72.0%

借贷 股本总值

千港元 %

股本总值 31,632,419 72.0

借贷（银行、票据及股东
贷款） 12,312,185

28.0

总资本 43,944,604 100.0

50.7%

0.1%

47.5%

1.7%

少于一年期 1-2年期 2-5年期 5年以上期

千港元 %

少于一年期 6,248,928 50.7

1-2年期 8,601 0.1

2-5年期 5,844,359 47.5

5年以上期 210,297 1.7

合计 12,312,185 100.0



营运表现 于2018年6月30日 于2017年6月30日 变动

项目数目 243 230 13

接驳可覆盖户数（万户） 6583 6,010 573

接驳可覆盖人口（万人） 19,820 18,150 1,670

居民用户渗透率 49% 48.2% 0.8PPT

总销气量(百万立方米) 12,375 10,071 22.9%

居民用户 3,035 2,667 13.8%

工业用户 5,118 3,942 29.8%

商业用户 3,292 2,587 27.2%

CNG 740 695 6.5%

LNG 190 180 5.5%

平均销气价 /成本/毛利
(人民币每立方米)

2.74/2.12/0.62 2.41/1.77/0.64 0.33/0.35/(0.02)

2018年上半年营业数据
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营运表现 于2018年6月30日 于2017年6月30日 变动

管网长度（公里） 151,651 137,534 14,117

接驳用户

居民用户 32,266,350 28,748,314 3,518,036

工业用户 16,174 13,053 3,121

商业用户 236,313 210,240 26,073

平均居民接驳收入（人民币） 3,230 2,853 377

新增接驳居民数（已收款）

总数 1,117,934 1,294,087 (176,873)

合并口径 755,625 829,508 (73,883)

加气站（CNG/LNG/L-CNG） 354（228/83/43) 357(236/79/42) （3）（（8）/4/1）

2018年上半年营业数据

23



投资者关系联系方式:

白宇星 电话： 2593 8212
郑家辉 电话： 2593 8213
王 蓓 电话：2593 8209

传真: +852 2598 8228 
电邮: investor-relations@crgas.com.hk
网址: www.crgas.com

免责声明:

本演示稿及相应的讨论可能涉及一些前瞻性陈述，其中包括我们对于华润燃气的业务、营
运、市场情况、经营和财务状况、资本合理性、具体管理规定及风险管理措施等方面所表
述的意向、信念或当前预期。我们敬告读者不要过分依赖这些前瞻性表述而持有、购买或
出售证券或其他金融产品。华润燃气不承担任何义务公开更新任何前瞻性陈述以反映本演
示稿作出之日后的事件或情况，或反映不曾预料的事件的发生。以往业绩不可作为未来业
绩的指引。

mailto:investor-relations@crgas.com.hk
http://www.crgas.com/

